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Rok 2021 bol rokom vyraznych uspechov

Vsetky spolocnosti v portféliu Enterprise Investors dosiahli v roku 2021 rekordné trzby, ktoré
v mnohych pripadoch vyrazne prekonali aj vysledky posledného predpandemického roka 2019.
Dolezité je, ze napriek prekazkam suvisiacich s pandémiou sme zaznamenali rychle zotavenie trzieb
vo vsetkych naSich spolo¢nostiach zameranych na maloobchod. Tie zvysili online predaj cez svoje
e-commerce platformy, modernizovali multikanalové distribu¢né modely alebo vyuzili otrasy na trhu

na urychlenie expanzie prostrednictvom akvizicii.

V oblasti investicii sa naSe lokalne zastipenie a silné vizby na podnikatelski komunitu prejavili
v zasadnom naraste investicnych prilezitosti. V roku 2021 sme celkovo uzavreli Sest transakcii, vSetky na
baze priamych diskusii s majitelmi. V piatich pripadoch islo o spolocnosti zo §irSieho technologického
sektora (dve fintechové spolocnosti, dve ecommerce spolocnosti a softvérova spolocnost), jedna
transakcia sa tykala velmi slubného segmentu docasnych nerezidenc¢nych modularnych stavieb.
S cielom urychlit rast a financovat nadvazujuce akvizicie sme tiez schvalili vyznamnu naslednu investiciu

do jednej z nasich portféliovych spolocnosti.

Co sa tyka ukonéenych investicii, podarilo sa nam dokonc¢it predaj popredného polského hraca v oblasti

obnovitelnych zdrojov energie Specializujuceho sa na fotovoltické projekty globalnemu investorovi.

V nasledujucom texte sumarizujeme vyvoj v nasej firme v roku 2021.

Investicie

Vo februari ziskal Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII) 79,02 % hlasovacich prav na valnom zhromazdeni
akcionarov spoloc¢nosti PragmaGO, poskytovatela financnych sluzieb pre sektor malych a strednych firiem,
na zaklade ponuky vo verejnej sitazi vyhlasenej v predchadzajucom roku. Spolocnost bola v septembri
uspesne stiahnuta z Varsavskej burzy cennych papierov po transakcii v hodnote 9,8 miliéna eur. Fond
sa navyse zaviazal investovat dodatocnych 14,4 miliébna eur do financovania expanzie. Vysledkom je
89 % podiel EI v PragmaGO.

V priebehu aprila sme dokoncili akviziciu 50,2 % podielu v polskej spolocnosti Software Mind, ktora
poskytuje outsourcingové sluzby v oblasti vyvoja softvéru. Transakcia v hodnote 24,3 miliona eur pozostavala

z odkupenia podielu a navysenia kapitalu.

Jul sa pre Polish Enterprise Fund VIII niesol v znameni uzavretia dohody o kupe 36,3 % podielu v spolocnosti
Modular System. Tato spolocnost je jednoznacnym lidrom vo vyrobe multifunkénych kontajnerovych

a modularnych systémov dodavanych na kla¢ a zaloZzenych na technologii ocelovych ramov. Ide o riesenie,



ktoré sa v sucasnosti dominantne vyuziva pri nerezidencnych docasnych stavebnych projektoch, ako su
kancelarske budovy, prenosné ubytovacie zariadenia pre zamestnancov, vojenské kontajnery. Uvedena

transakcia bola dokoncena v septembri. Jej hodnota nebola zverejnena.

V auguste Polish Enterprise Fund VIII oznamil dalSiu akviziciu, ktora bola rovnako dokoncena v septembri.
Tentokrat sme investovali do distributora vybavenia na horsku turistiku a horolezectvo. Fond nadobudol
80 % podiel v spoloc¢nosti Snap Outdoor, ktora vlastni a prevadzkuje webovu stranku 8a.pl, najpopularne;jsi
e-shop pre aktivnu turistiku a horské Sporty v Polsku. Zakladatelia spoloc¢nosti, Piotr a Elzbieta Czmochovci,
ostali minoritnymi akcionarmi a spojili sa s EI s cielom dosiahnut dynamicky rast firmy. Hodnota transakcie

nebola zverejnena.

Dalsim silnym mesiacom sa ukazal oktéber. Najprv Polish Enterprise Fund VIII oznamil ktipu 60 % podielu
v spolocnosti Focus Garden, prevadzkovatelovi jedného z najpopularnejsich e-shopov v Polsku pre
zahradny nabytok a prislusenstvo. Transakcia bola dokon¢ena v novembri, jej vyska nebola zverejnena.

Zakladatel spolocnosti, Stawomir Czajkowski, ostal akcionarom a zaujal poziciu predsedu dozornej rady.

Fond tiez v oktobri vyclenil dalsich 13 milionov eur pre spolocnost Studenac, najrychlejsie rasttcu
maloobchodnu siet potravin v Chorvatsku. Peniaze budu sluzit na financovanie akvizicii dvoch dalSich
hracov v Chorvatsku. Vdaka tymto transakciam ziska Studenac do svojej siete dalSich 350 predajnych miest

a bude mat zastipenie v celom Chorvatsku.

Neskor v oktobri Polish Enterprise Fund VIII kupil 40,6 % podiel v spolocnosti FinGO, najrychlejsie
expandujucom sprostredkovatelovi financnych sluzieb na Slovensku. FinGO je inovativny sprostredkovatel
financ¢nych sluzieb s multikanalovou distribu¢nou platformou. Hodnota transakcie predstavuje 19,1 miliona
eur. Fond vstupil do partnerstva s LukaSom Novakom, zakladatelom spolocnosti FinGO, s cielom este viac

zrychlit dynamicky rast spolo¢nosti na Slovensku a v Ceskej republike.
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Celkova hodnota investicii nasSich fondov

v minulom roku dosiahla 198 milionov eur

Ukoncené investicie (exity)

V maji predal Polish Enterprise Fund VI polsku spolocnost Wento, ktora je poprednym vyrobcom
energie z obnovitelnych zdrojov so Specializaciou na fotovoltické projekty. Kupujucim je Equinor,
energeticka spolocnost so Sirokou Skalou aktivit v oblasti ropy, plynu, veternej energie na mori a solarnej
energie, ktora pésobi vo viac ako tridsiatich krajinach sveta. Hodnota transakcie bola 100 miliénov eur

a investicia vygenerovala celkovy hruby vynos 189 milionov eur.

Celkové hrubé vynosy vratane dividend

z ukoncenych investicii v minulom roku vo

fondoch spravovanych EI predstavuja sumu 100 milionov eur

Ludia

Po viac ako deviatich rokoch v EI a troch rokoch vo funkcii viceprezidenta bol Bartosz Kwiatkowski
v juli povysSeny na partnera. Bartosz pracoval na investiciach Studenac, Snap Outdoor a Focus Garden

ana uspesnom ukonceni investicie v spolocnosti Wento. Pred prichodom do EI pracoval v A T. Kearney.

V rovnakom mesiaci bol Tomislav Tomljenovi¢ povyseny na regionalneho riaditela zodpovedného za
region Jadranu. Tomislav prisiel do EI pred tromi rokmi a venoval sa dokonceniu a monitoringu nasich

investicii v regidne.

DalSie iniciativy a udalosti

Kvoli pandémii sme sa ani v roku 2021 nemohli Standardne stretavat s podnikatelmi a manazérmi.
Napriek tomu sa nam podarilo zostat v kontakte s podnikatelskou komunitou v celej strednej a vychodnej
Eurépe a zucastnili sme sa na online a hybridnych podujatiach, ako napr. Diamanty ceského byznysu

v Ceskej republike, Diamanty slovenského biznisu na Slovensku a Ventura Awards Gala v Polsku.

Suhrn investicii

Od svojho vzniku v roku 1990 vytvorila spolocnost Enterprise Investors devit fondov s celkovou hodnotou
presahujicou 2,5 miliardy eur. Do konca roka 2021 investovali fondy spravované Enterprise Investors

2,1 miliardy eur do 150 spolocnosti z roznych odvetvi, z coho 1,4 miliardy eur smerovalo do 125 polskych



spolo¢nosti a 0,7 miliardy eur do 25 spolocnosti v regione strednej a vychodnej Eurépy. Fondy, ktoré
spravuje Enterprise Investors, ukoncili 185 investicii a dosiahli tak celkovy hruby vynos v objeme
4,2 miliardy eur, z ¢oho 1,6 miliardy eur vygenerovali investicie mimo Polska. Fondy EI vlastnia

v sucasnosti podiel v 15 spolocnostiach.

Radi by sme Vam podakovali za Vasu
podporu a zelame Vam zdravy
a uspesny rok 2022.
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