Bratislava, Februar 2019

Enterprise
Investors

Sektoroveé skusenosti su zakladom rychleho tempa investicii

Minuly rok sa niesol v znameni rozsiahleho umiestriovania kapitalu a investovania do atraktivnych
spolocnosti. Sme hrdi na dosiahnuté Gspechy a s optimizmom sa pozerame na nasu dalsiu investicnu
aktivitu v regiéne strednej a vychodnej Eurépy.

V roku 2018 sme kupili spolocnost Studenac, poprednu siet lokalnych obchodov s potravinami

v Chorvatsku. Nasim cielom je urychlit rozSirovanie siete obchodov napriec¢ celou krajinou s vyuzitim
skusenosti z odvetvia - konkrétne z nasich velmi uspesnych investicii v predajcoch potravin Dino, Profi

a Artima. Rovnako aj nase nové investicie v Polsku — najvacsi multiproduktovy sprostredkovatel poistenia
Unilink a dynamicky sa rozvijajica siet cerpacich stanic Anwim — budu tazit z rozsiahlych skusenosti

nasho timu v oblasti financ¢nych sluzieb a maloobchodu.

Okrem investicie do dalSej maloobchodne;j siete potravin CBA Slovakia a akvizicie va¢sinového podielu
v chorvatskom vyrobcovi a predajcovi pekarenskych vyrobkov PAN-PEK sme v minulom roku poskytli
dodatocné financovanie spoloc¢nosti Nu-Med Grupa, ktora poskytuje starostlivost rasticemu poctu
onkologickych pacientov na Styroch klinikach v Polsku. Z pohladu hodnoty uskutoénenych investicii
patri rok 2018 medzi najuspesnejsie v historii EI, ked sme zainvestovali dohromady 167 miliénov eur

z dvoch fondov.

V minulom roku sme pokracovali v trende uspesnych exitov investicii prostrednictvom verejnych

i sukromnych transakcii. Nas ¢iastocny exit zo spolocnosti Novaturas prebehol prostrednictvom IPO
na varsavskej burze (WSE) a vilniuskej burze Nasdaq. Uspesne sme vyuzili verejné kapitalové trhy pri
finalnom odpredaji podielu v éeskom vyrobcovi napojov Kofola CeskoSlovensko. A taktiez sme predali
podiely v spoloc¢nostiach J.S. Hamilton Poland a intive private equity fondom.

Dovolujeme si Vam predstavit nasledujuci prehlad nasich uspechov v roku 2018.



Investicie

V januari 2018 fond PEF VII dokonc¢il akviziciu 100 % podielu v spolo¢nosti CBA Slovakia, popredného
nezavislého predajcu potravin s viac ako 300 lokalnymi predajnami a supermarketmi. Transakcia

bola dohodnuta a podpisana v novembri 2017. EI sa v ramci transakcie zaviazala poskytnat dodatocny
kapital v sume 16 miliénov eur na oddlzenie spolocnosti a jej dalsiu expanziu.

Koncom marca fond PEF VII podpisal zmluvu o kipe 65 % podielu v spolocnosti PAN-PEK,
poprednom vyrobcovi a predajcovi pekarenskych vyrobkov v Chorvatsku s viac ako 50 predajnami.
Transakcia bola uzavreta v maji bez zverejnenia jej hodnoty. V ramci transakcie sme sa spojili so
zakladatelom spoloc¢nosti Ivanom Paracom, vynimocne skisenym a zruénym podnikatelom.
Predpokladame sa, ze trh dopekania zmrazenych produktov sa bude dalej rozvijat vdaka
kontinualnemu rastu moderného maloobchodu potravin. My v EI verime, Ze vyvoj na trhu spojeny

s vynimocne kvalitnou prevadzkyschopnostou spolo¢nosti PAN-PEK budu viest k upevneniu veduceho
postavenia spolocnosti v regione Jadranu.

Zaciatkom juna fond PEF VIII podpisal zmluvu o kupe 100 % podielu v spolocnosti Studenac, sieti
takmer 400 lokalnych obchodov s potravinami posobiacej v najjuznejsom regione Chorvatska,
Dalmacii. Jednalo sa o prvu investiciu z nasho najnovsieho fondu, ktory sme spustili v septembri 2017.
Transakcia bola uzavreta v auguste bez zverejnenia jej hodnoty. Sme presvedceni, ze Studenac bude
tazit z priaznivej makroekonomickej situacie, silného cestovného ruchu a preferencie spotrebitelov
nakupovat blizko prace ¢i domova. V priebehu nasho investicného horizontu chceme urychlit rozvoj
siete, podielat sa na konsolidacii trhu a zvysit aktualnu vykonnost existujicich obchodov.

V juli fond PEF VIII vstupil do partnerstva s manazérmi spolocnosti Unilink a podpisal zmluvu o kiape
38 % podielu v tomto najva¢som multiproduktovom sprostredkovatelovi poistenia v Polsku. Transakcia
zahrnala navysenie kapitalu a ¢iastocny odkup podielov a bola dokoncena v oktobri bez zverejnenia
jej hodnoty. Unilink spolupracuje s 10 500 poistovacimi agentmi, ktorym pomaha predavat poistné
produkty vsetkych najvyznamnejsich poistovni na trhu. Spolocnost prekonava vsetkych svojich
konkurentov v oblasti rastu, velkosti, prevadzkovej vykonnosti, rozvoja organizacie i strategickej vizie.
Z pozicie jednotky na trhu a konsolidatora najvacsieho predajného kanala poistenia fyzickych os6b
Unilink benefituje z pokracujucej konsolidacie a profesionalizacie predaja poistenia.

November sa niesol v znameni nasej investicie do spolo¢nosti Anwim, jedného z najvacsich
nezavislych prevadzkovatelov cerpacich stanic v Polsku. Spolocnost prevadzkuje siet takmer 200
Cerpacich stanic pod znackou MOYA. Fond PEF VIII ziskal vyznamny minoritny podiel v transakcii
s hodnotou 23,3 miliéna eur. Vdaka financnej podpore od EI ma spolocnost Anwim nasliapnuté na
dynamicky rozvoj s cielom minimalne zdvojnasobit svoju siet stanic pocas piatich rokov.

Okrem tychto Styroch novych akvizicii fond PEF VII v roku 2018 dodatoc¢ne investoval do spolo¢nosti
Nu-Med Grupa, siete radioterapeutickych klinik, ¢im zvysil svoju celkovi investiciu do tejto
spolocnosti na 45,2 miliéna eur.
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Celkova hodnota transakcii uskutoénenych fondami EI v minulom roku predstavovala

167 milionov eur.

Ukoncené investicie (exity)

Fond PEF VI predal v marci prostrednictvom IPO na varSavskej burze (WSE) a vilniuskej burze Nasdaq
cast svojho podielu v spolo¢nosti Novaturas, poprednej cestovnej kancelarii v regione Pobaltia.
Transakcia vygenerovala celkovy vynos vo vyske 17,8 miliéna eur. PEF VI predal 22 % podiel

v spolocnosti a ponechal si v nej podiel vo vyske 49 %. Jednalo sa o 35. IPO z portfélia EI a prvé upisanie

akcii formou IPO na burze vo Vilniuse.

O dva mesiace neskor sme predali spolocnost J.S. Hamilton Poland inému private equity fondu.
Enterprise Venture Fund I (EVF) podpisal zmluvu o odpredaji celého podielu v tomto hlavnom
poskytovatelovi nezavislych kontrol a analytickych sluzieb. Hodnota transakcie uzavretej v auguste

nebola zverejnena.

PEF VI predal v septembiri cely zvysny podiel v spolo¢nosti Kofola CeskoSlovensko, jednom
z najvacsich vyrobcov znackovych nealkoholickych napojov v strednej a vychodnej Eurépe, a to
prostrednictvom sekundarnej transakcie (SPO) na prazskej burze.

EVF a PEF VII podpisali v decembri zmluvu o predaji intive, globalneho vyvojara digitalnych
produktov. Private equity investor aktivny v regione strednej a vychodnej Europy zaplati za 100 %
podiel v intive sumu 100 miliénov eur. Transakcia je podmienena schvalenim protimonopolného

aradu a jej uzavretie je planované v prvom kvartali 2019.

Celkovy vynos z exitov (vratane dividend) dosiahnuty fondami spravovanymi EI v minulom roku

predstavoval 191 milionov eur.



Dalsie aktivity

Podobne ako v predchadzajucich rokoch sme sa v roku 2018 zapojili do organizovania mnohych
aktivit zameranych pre podnikatelov a manazérov, ako su rebricky najdynamickejsie sa rozvijajucich
spoloc¢nosti na Slovensku (Diamanty slovenského biznisu), v Madarsku (Pegazus Dij) a v Rumunsku
(Campioni in Business). Tieto kazdorocné ocenenia maju za ciel identifikovat a vyznamenat lidrov

rastu v ramci jednotlivych geografickych trhov.
Suhrn investicii

Od svojho vzniku v roku 1990 vytvorila spolocnost Enterprise Investors devat fondov s celkovou
hodnotou presahujucou 2,5 mld. eur. Do konca roka 2018 investovali tieto fondy spravované
spolo¢nostou Enterprise Investors 1,9 mld. eur do 148 spoloc¢nosti z réznych odvetvi. Tato ciastka
zahrna 1,2 mld. eur investovanych do 119 spolo¢nosti v Polsku a 0,7 mld. eur investovanych do 24
spolocnosti v regiéone strednej a vychodnej Eurépy. Fondy spravované Enterprise Investors ukoncili
investicie v 129 spoloc¢nostiach s celkovym objemom vo vyske 3,8 mld. eur, z coho 1,6 mld. eur bolo

generovanych investiciami mimo Polska. Fondy EI v sicasnosti vlastnia podiely v 14 spolo¢nostiach.

Radi by sme sa podakovali za Vasu podporu a prajeme Vam vela uspechov v roku 2019.
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