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Ciele dneénej prednasky slovca

1. Uvedenie do problematiky
2. Moznosti financovania podnikania
3. Predstavenie slovenského ekosystému

4. Ziskat univerzalny material na prehlad o situdcii (tuto prezentaciu)
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Etapy financovania (franchizového) biznisu slovca

1. Investicia vlastného €asu

2. FF (Friends and family)

3. Crowdfunding anebo Pre-sale
4. Angel investor

5. Rozvojovy kapital

6. Investice strategického investora
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Etapy financovania (franchizového) biznisu slovea

1.
Investicia vlastného ¢asu

Investicia vlastného Casu a Casu spoluzakladatelov, ktori bez naroku na mzdu
a len za podiel na firme a jej nejasnu buducnost rozvijaju jej produkt, brand
alebo stratégiu. Pri technologickych firmach, ktoré rozvijaju digitdlny produkt
alebo software a nemusi sa investovat do hmotnej vyroby nebo investovat do
skladu je Casté, ze iny druh externého financovania spoloCnost potrebovat ani
nebude a financovat ju bude predaj jej digitalneho rieSenia.




Etapy financovania (franchizového) biznisu slovea

2.
FF (Friends and family)

Financna podpora z najblizSieho okruhu ludi zakladatela firmy. Pri financiach
od rodiny sa najcastejSie jedna o neformalnu poézicku na rozbehnutie
podnikania pri velmi vyhodnych podmienkach. Ddlezité pri financovani od
rodiny a priatelov je to, aby boli na zaciatku jasne specifikované podmienky
a rizika investicie, aby nedoslo k rozvratu vztahov v pripade, ze sa podnik
nevyvija spravnym smerom.
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Etapy financovania (franchizového) biznisu slovea

3.
Crowdfunding anebo Pre-sale

Ziskanie financii s pomocou crowdfundingu alebo pre-sale (predpredajovej)
kampane vyuZivaju hlavne podniky, ktoré predavaju hmotny produkt. Je to
efektivna cesta ako sa dostat jednak ku Sirokej baze prvotnych zakaznikov a
vytvorit okolo svojej znacky komunitu ale hlavne sa s pomocou crowdfundingu
alebo predpredaja da vyriesit skladové riziko. Podnik vie vyzbierat peniaze od
zakaznikov na vyvo] alebo nakup produktu, ktory im nasledne doda. Na
zaklade zaujmu o produkt v predpredaji sa da taktiez verifikovat Ci je o neho na
trhu zaujem edte pred tym ako sa do vyroby vo velkom investuje. Castokrat sa
v tejto faze zistuje, ze produkt by mal byt v niektorych aspektoch zmeneny aby
vyhovoval Co najsirsej baze zakaznikowv.
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Etapy financovania (franchizového) biznisu slovea

4.
Anjelsky investor

Anjelsky investor je obvykle uspesny podnikatel, ktory ma prebytocny kapital a investuje
ho do potencidlnych projektov v zaCiatkoch. Je to typ sofistikovaného investora, ktory na
rozdiel od investorov z kruhu priatelov alebo rodiny urci presné podmienky za akych je
ochotny investovat — jedna sa hlavne o otazku ocenenia celej spoloCnosti a teda za kolko
penazi odkupi aky velky podiel na spolocnosti. Je velmi dblezité aby si zakladatel vybral
spravneho anjelskeho investora — teda osobu, ktora modze zakladatelovi so svojimi
skusenostami a kontaktmi pomoct posunut business na vyssi level. Zakladatelia by sa mali
vyvarovat investorom, ktori chcu za relativne nizku investiciu kupit podiel vyssi ako 40
alebo 50 percent. V takomto pripade je totiz komplikované aby si zakladatel udrzal
kontrolu nad firmou a zaroven mohol najst dalSieho investora, ktory by v druhom kole
financovania firmu za podiel financne podporil. Pri_podmienkach investicii su rovnako
ddlezita ako valuacia aj ostatné podmienky, ktoré je potrebné prejednat s expertmi.
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Etapy financovania (franchizového) biznisu slovea

5.
Rozvojovy kapitdl (1/2)

Venture capital fondy alebo fondy rozvojového kapitalu su sofistikované
investicné subjekty, ktoré obvykle investovali do viacerych firiem a drzia takto
portfdlio réznych spolocnosti. Manazér takychto fondov spravuje peniaze od
viacerych investorov vo vyske niekolko miliénov Eur a na zaklade tejto velkosti
venture capital fondy obvykle neinvestuju menej ako 100 alebo 200 tisic Eur v
ramci jednej transakcie. Rozvojovy kapital si vybera spolocnosti, kde je velky
predpoklad na vysoky rast v budicnosti, casto to su digitalne firmy
a inovativne riesenia. Pri zaujme o investiciu od venture capital fondu sa treba
dobre pripravit, pokial je za potreby mat stanoveny uveritelny business plan do
buducnosti, vyrieSené vSetky pravne a danové zalezitosti, ktoré by v ramci due
diligence procese mohli transakciu oddialit no hlavne treba mat team, ktory vie
spolocnost dlhodobo viest a dosiahnut stanoveny business plan.
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Etapy financovania (franchizového) biznisu slovea

5.
Rozvojovy kapital (2/2)

V poslednych rokoch firmy ziskavaju financovanie aj od takzvanych equity
crowdfundingovych platforiem. Ide o platformu kde sa spoji viacej malych
amaterskych investorov, ktori sa m6zu uz za minimalnu investiciu okolo 2000 Eur -
5000 Eur stat spolumajitelom. Obvykle sa takto investorov nazbiera viacej aby sa
vygenerovala vyska investicie v desiatkach az stovkach tisic Eur a prevadzkovatel
platformy, podobne ako venture capital fond, zrealizuje proces due diligence, aby
jednotlivi investori mali informaciu o stave podniku este pred investiciou. Equity
crowdfundingoveé platformy poskytuju aj obyCajnym ludom moznost ziskat podiel
vo firmach, kde podiely ziskavali prevazne velki hraci roznych venture capital
fondov.
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Etapy financovania (franchizového) biznisu slovea

6.
Investicie strategického investora

V rannych fazach businessu moéze firmu finanéne podporit i takzvany
strategicky investor. Je to investor, ktorému nejde primarne o zisk ale m6ze to
byt firma, ktora podnikd v rovhakom segmente alebo je dokonca priamou
konkurenciou. Casto sa stdva, e do start-upov vstupuju korpordtne firmy
vacsej velkosti aby si svoju investiciu dokUpili expertizu v nejakom odvetuvi,
ktorému start-up dobre rozumie, alebo rozsiri svoju geografickl posobnost
alebo produktové portfélio. Stava sa taktiez, Ze priamy konkurent kupi
minoritny podiel v mensej konkurencénej firme v jej rannej faze aby v pripade jej
Uspechu mala predkupné pravo na dalSie podiely a udrzal si tak neohrozenu
poziciu na trhu.




.
Zopar spravnych odpovedi na otazky slovea
1. Co je to rozvojovy kapital?
2. Aky je rozdiel medzi p6Zickou/Uverom a alternativnym financovanim podnikov?

3. Da sa povedat aky je najlepsi spbsob pre malé a stredné podniky, ako rozbeh
svojho podniku zafinancovat?

4. V akom spbsobe su najmensie a v akom najvacsie rizika? (aké su konkrétne tie
rizika?)

5. V pripade angel investora - kde takého investora mozu podnikatelia hfadat? Ako ho
najlepsie oslovit? Na Co si dat pozor? Ako sa pripravit na tento typ investicie?

6. V pripade rozvojovych fondov - kde takéto fondy mdzu podnikatelia hfadat? Ako ich
najlepsie oslovit? Na €o si dat pozor? Ako sa pripravit na tento typ investicie?



.
Zopar spravnych odpovedi na otazky slovea

1
Co je to rozvojovy kapital? (1/2)

Rizikovy kapital predstavuje financovanie podnikov formou navysSenia ich vlastného
kapitalu. Nejde vSak len o jednorazové poskytnutie financii, ale o dlhoroCny proces
spoluzitia podnikatelského subjektu s investorom, ktory vsestranne napomaha
rozvoju podniku a pravidelne monitoruje aktualnu situaciu v podniku. Na rozdiel od
Uveru sa investor stava spoluvlastnikom s pravom veta v dblezitych rozhodnutiach.

Nejde o vyplatenie doterajsieho spolocCnika (majitela)
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Zopar spravnych odpovedi na otazky slovea

1
Co je to rozvojovy kapital? (2/2)

Charakteristika niektorych investi¢nych stadii podniku:
a) Seed (predstartovné, pociatocné financovanie)

b

N

Start-up (Startovacie financovanie)

c) Financovanie zaciatoCného rozvoja (early stage expansion capital)
d) Rozvojové financovanie (expansion capital)

e) Financovanie akvizicii (acquisition capital)

f)  Prefinancovanie dlhov (debt replacement)

g) Zachranny kapital (rescue capital)
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Zopar spravnych odpovedi na otazky slovca

2.
Aky je rozdiel medzi pbzickou a rozvojovym kapitalom?
Uver:

a) Uroky

b) pravidelné splatky

C) nezaujem o kondiciu — sledovanie splacania

d) neexistencia nepenaznej pridanej hodnoty

e) javi sa ako zavazok
Kapital:

a) manzelstvo s oCakavanym rozvodom (vstup do spolocnosti)

b) nesplacanie splatok

C) mentorovanie a nepenazna pridana hodnota

d) javi sa ako vlastny kapital



Zopar spravnych odpovedi na otazky slovea

3.

Da sa povedat aky je najlepsi spésob pre malé a stredné podniky, ako rozbeh svojho
podniku zafinancovat?

Odpoved na tuto otazku zavisi od typu podnikania a profitability zalozenej firmy.
Niektore projekty si vyzaduju velké investicie alebo Cas kym zacnu byt profitabilné.

Pri takomto ©pripade je obdrzanie bankového uUveru od banky velmi
nepravdepodobné, pretoze firma nema z coho splacat. Obecne sa da povedat, ze
pokial si Start podniku nevyzaduje velkd investiciu, najvhodnejSim zdrojom su bud
zdroje od rodiny a kamaratov, alebo od podnikatelského anjela.
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Zopar spravnych odpovedi na otazky slovea

4,
V akom spdsobe su najmensie a v akom najvacsie rizika?

Rizika pri zalozeni businessu su casto nespravne odhadnutie trhu a zaujmu zakaznikov
o produkt, teda ze neexistuje produkt-market fit, Co firme vytvori velké naklady na
vylepseni produktu podla oCakavania zakaznikov. Velmi ddélezitou a podcenovanou
temou je taktiez rozdelenie podielov vo firme medzi zakladatelmi businessu. Pokial
firma negeneruje dostatok zisku aby si mohla dovolit plnohodnotne zaplatit dalSieho
potrebného zamestnanca, ku prikladu hlavného programatora, ktory pomo&ze vytvorit
digitalny produkt, mbéze firma ponuknut miesto mzdy podiel na firme. Je ale velmi
dolezité rozmysliet si kolko a poskytnut podiel nielen pre zamestnancov alebo
spoluzakladatelia, ktori sedia k firemnej kultire a planuju ostat dlhodobo. Dalgim
podcenovanym rizikom je, ze proces hladania a ziskavania externého financovania,
tzv. fundraising, je Casovo narocné. Stava s ze pri fundraisingu kvoli nedostatku casu
rozvoj businessu niekedy stagnuje.




.
Zopar spravnych odpovedi na otazky slovea

5.
V pripade anjelského investora - kde takého investora mézu podnikatelia hfadat? Ako
ho najlepsie oslovit? Na Co si dat pozor? Ako sa pripravit na tento typ investicie?

Formalne zoskupenia anjelskych investorov neexistuje, preto podnikatelia takéhoto
investora hladaju skrze svoje znamosti a vo svojom okoli. V pripade, ze nejaky investor
ma zaujem o investiciu, je potrebné vytvorit business plan, ktory taktiez stanovi
pribliznd valuaciu firmy. Dolezité je nepredat investorovi nadpolovicny podiel vo firme
aby si zakladatel udrzal rozhodovacie prava, aby pre neho bolo motivujuce vo firme
nadalej zotrvala taktiez aby do firmy mohol vstupit neskér dalsi investor s potrebnym
kapitalom na rozvoj. Zmluva o prevode obchodného podielu medzi investorom a
vlastnikom podniku ma ale mnoho inych aspektov okrem vysky investicie za urcitu
vysku podielu a preto je potrebné maz na svojej strane stranu pravnu asistenciu.




Zopar spravnych odpovedi na otazky slovea

6.
V pripade rozvojovych fondov - kde takéto fondy mézu podnikatelia hfadat? Ako ich
najlepsie oslovit? Na o si dat pozor? Ako sa pripravit na tento typ investicie?

Venture kapitalove fondy su vhodné pre firmy, u ktorych je mozné, ze ich rast bude
v_najblizsich rokoch velmi vysoky. Lokdlnych VC fondov nie je mnoho a su zoskupené
v CVCA nebo SLOVCA (Czech/Slovak venture capital and private equity association).
Najvhodnejsie oslovenie VC fondov je urcite cez niekoho, kto tam uz kontakt ma. VC fondy
maju vlastnu kontaktnu emailovu adresu, pre zaslanie popisu businessu a business planu,
cez osobné odporucenie sa ale moéze Sanca na uspech zvysit. Pri stretnuti s VC fondom je
potrebné dobre sa pripravit na prezentaciu businessu, takzvany investorsky ,pitch”.
Pripravte sa, ze bude vas business preskumavany z kazdej strany, je potrebné poznat
vsetky Cisla, jak financné tak zakaznicke. Firma prejde due diligence procesom, kde se
zistia vSetky danflové, financni a pravne rizika firmy. Tieto otazky teda treba mat pred
stretnutim s VC fondom vyriesené a znovu je potreba mat na svojej strane pravnu
asistenciu kvoli Termsheetu investicii a Shareholder purchase agreementu — zmluvu o
prevodu obchodného podielu.




Prvd mapa slovenskych inovatorov slovca

 MAPA na jednom mieste zhromazduje kluCovych hracov, ktori na Slovensku
vytvaraju prostredie priaznivé pre inovacie a vdaka ktorym na Slovensku
vznikaju projekty aj so svetovym menom

* mapa je skvelym zdrojom informacii pre novacikov na trhu, zahranicné
subjekty Ci jednotlivcoy, ktori sa o inovaciach na Slovensku chcd dozvediet

viac.

e 4 kategoOrie inovatorov:
* Support
* Education
* Funding
 Network


http://sapie.sk/data/file-1541673148-5be410bc2374e.pdf

Prva mapa slovenskych inovatorov slovea

e Support: najrozsiahlejsia sekcia, mapuje podpornu infrastrukturu v podobe
coworkingovych priestorov, inkubatorov Ci akceleratorov na uzemi celého
Slovenska

* Education: zdruzuje neformalne vzdelavacie institucie, ktoré sa venuju
rozvoju digitalnych zrucnosti Ci rozvoju zrucnosti dolezitych pre podnikanie.

* Funding: mozno najst kapitalové fondy, ktoré poskytuju financie mladym
perspektivnym projektom na Slovensku.

* Network: spadaju sem hraci tvoriaci siet pre podnikavcov - sutaze,
asociacie, konferencie Ci organizatori podujati s tematikou inovacii.
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Predstavenie SLOVCA slovea

slovca

Slovak Venture Capital and Private Equity Association
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Predstavenie SLOVCA slovca

Ciele SLOVCA

e zvySovanie povedomia o moznostiach alternativheho financovania aj pomocou

poskytovania rozvojového (venture) kapitalu na Slovensku
* presadzovanie zaujmov clenov asociacie SLOVCA

* pomoc malym podnikatelom ziskat financovanie pre rozvoj svojho podnikatelského

planu

* networking medzi clenmi ako aj v ramci celého podnikatelského ekosystém



Plnopravni clenovia — 9 investorov a manazérov SlQVCd
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https://sk.vgd.eu/
https://sk.vgd.eu/
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Partneri slovca

SLOVCA je ¢lenom: Partnerski ¢clenovia SLOVCA:

AmCram ( |

Slovdaklda

@ CENTRUM SPOLORENSKYCH
A PSYCHOLOGICKYCH VIED SAV

LI) PROGNOSTICKY USTAV SAV
SPOLOCENSKOVEDNY USTAY SAV
USTAV EXPERIMENTALME] PSYCHOLOGIE SAV

2

Bl ZPS Slovenskd \'/ Zdruzenie mladych
BAW ZorUZENIE PODNIKATELOV raic arigan .;.{' podnikatelov Slovenska
AW 5 0VENSKA Asocidcia ‘



http://www.slovca.sk/sk/pridruzeni-clenovia/zmps.html
http://www.slovca.sk/sk/pridruzeni-clenovia/zmps.html

.
Nova Legal a Tax Committee slovea

Novozriadena pracovna skupina pri Spravnej rade SLOVCA

Clenovia:

Martin Magal (Allen & Overy) —predseda
Juraj Fuska (White & Case)

Robert Kovacik (Ernst & Young)

Branislav Kovac (VGD)

Juraj Frindrich (TaylorWessing)

Petra Corba Stark (CMS)

Lukas Michalik (HKV)

Tomas Melisek (Kinstellar)

Zuzana Kolarova (ASB) - pozorovatel



.
Priority Legal & Tax Committee slovca

* |niciativa vlady zakona, uzka spolupraca s AmCham
* Vymozitelhost prava (rozhodcovské konanie ako alternativa sidnemu)

* Modelové pravne dokumenty (Term Sheet, Stanovy, Akciondrska zmluva)



e
Kratkodobé a strednodobé ciele slovea

1. Vystupy LTC

2. Vybudovat uzsie vztahy s obdobnymi asociaciami in regiéne strednej a
vychodnej Eurdpy (najma s CVCA, PSIK, HVCA, AVCO a UVCA) a ostatné
medzinarodné subjekty (Invest Europe, CEFoF, EIF, EIB, atd’.)

3. UzZSia spolupraca so statnymi organmi a organizaciami

4. Spolupracovat omnoho viac s médiami (euractiv.sk, Hospodarske noviny,
Trend, Profit, Forbes)



Board and Contacts — board@slovca.sk slovca

Martin Chocholacek - Board member

_ Radoslav Tausinger — Board Andrej Petrus - Assistant to
member and Chairman of member the Board

Tax and Legal Committee
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Contact

slovca

SLOVAK VENTURE CAPITAL AND PRIVATE EQUITY ASSOCIATION

Rajska 15/A,

811 08 Bratislava
Tel:+421 2 2120 1010
Email: slovca@slovca.sk
Web: www.slovca.sk

wslovca

Slovak Venture Capital and Privat
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uslovca

Slovak Yenture Capital and Private Equity Association

slovca

Slovak Venture Capital and Private Equity Association
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